M P E Z C O ) CMOENROC': IDAO z
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13 de Outubro de 2025

A Semana em Perspectiva (de 13/10 a 17/10)

A Semana em Perspectiva:

Expectativa de diminuicdo na tensao entre EUA e China, com a
proximidade do encontro entre os presidentes dos dois paises.

No Brasil, CAE do Senado analisard o projeto de iseng¢édo do IR.
Comissdo Mista deve votar a MP com as medidas para mitigagao das
tarifas dos EUA.

Na agenda, serdo divulgados os dados de atividade econémica de

Ago25 (servicos, varejo e IBC-Br).

A Semana que Passou:

A China anunciou restricdes as exportagdes de minerais de terras
raras e de equipamentos para fabricacdo de baterias.

Os EUA anunciaram tarifa adicional de 100% sobre os produtos
importados da China.

A MP-1303/2025 (Alternativa ao IOF) perdeu validade ao ser retirada
da pauta da Cdmara dos Deputados em 08/11.

O IPCA subiu 0,48% em Set25, contra expectativa de alta de 0,52%.

Setorial / Regional:

O custo da energia para os consumidores do mercado livre pode
subir entre 5% e 12% em 2026.

O elevado endividamento, que alcancou 78,8% das familias em
Ago25, pode ser uma das razdes pelos quatro meses consecutivos

de queda do varejo restrito.

da semana
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A Semana em Perspectiva: Mundo em negociag¢do

= A tensdo comercial EUA-China, deflagrada na = No Brasil, espera-se que o governo apresente

sexta-feira, pode diminuir ao longo da semana.
Os presidentes Trump e Xi Jinping devem se
encontrar na cupula da APEC, na Ultima semana
de Out25, para tratar do acordo entre os paises.

Em paralelo, seguem os esforgos para encerrar a
paralisagdao do governo dos EUA, que pode
afetar a dinamica da economia americana no

alternativa apés a derrota no episédio da MP do
IOF. Uma comissao mista do Congresso votara a
MP com as medidas para mitigagcao das tarifas
dos EUA contra o Brasil.

No Senado, a Comissao de Assuntos Econdmicos
tratara do projeto de isen¢do do IR aprovado
pela Camara.

4tri25.

O IBGE e o BCB divulgarao indicadores da
atividade econémica de Ago25 (servicos, varejo e
IBC-Br).

Na Fran¢a, Sebastien Lecornu foi renomeado
primeiro-ministro e negocia solugéo para o
Orgcamento do pais.

Evolugdo dos principais precos, taxas e indices em 2025

31/1212024 | 31/03/2025 | 27/06/2025 | 25/07/2025 | 29/08/2025 | 26/09/2025 | 03/10/2025 | 10/10/2025
Brent 46108 | 42644 | 37183 | 38081 | 36987 | 37477 | |
WTI 44304 | 407,84 | 35949 | 36256 | 347,56 | 35121 |
Cobre 5416344 | 5540235 | 54.197,62 | 5435045 5376489 5440994 | 57.190,77
Aluminio | 1576164 | 1445254 | 14.237,99 | 14.66445 | 1420138 | 1419099 | 14.461,14 | 1517143
Minério de Ferro | 64004 | 58221 BB | 55302 | 55280 | 56283 | 55528 | 587,42
Soja 616659 | 578986 & 563896 | 555724 | 562924 543327 | 555817
Milho 283234 | 260893 & 229070 | 222290 225517 | 223629 | 228013
Trigo | | 306396 | 287915 | 299493 | 281258
DI Jan27 14,94 14,18 1423 1404
us 10y 4,21 4,28 4,39 423 | 418
g~ — - i | L 412 A
DXY 10421 ‘ 335
Ouro | 17822115 | 17.96527 | 1856940 | 18.721,33 | 20.093,33 | 20.74324
Prata 194,48 197,47 212,33 21566
lbovespa | 2282972 | 2494501 | 23.997,01 | 26.046,05
S&P500 588163 | 561185 | 617307 | 638864 646026
Nasdaq | 1931079 | 17.299,29 2027346 @ 21.10832 | 2145555

Precos das commodities (petrdleo Brent e WTI, cobre, aluminio, minério de ferro, soja, milho, trigo, ouro e prata) em Reais.
As taxas de juros (DI Jan27 e US 10y) em % ao ano.
indices de ac&es (Ibovespa, S&P 500 e Nasdaq) em Ddlar.

DXY é um indice de cesta de moedas contra o Délar.
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Balanco da Semana (MUNDO/BRASIL): de 06/10 a 10/10

Com a escalada da tensao comercial EUA-China, o preco do ouro e da
prata renovaram as maximas histéricas enquanto as variadveis mais
KEY TAKEAWAYS sensiveis ao crescimento econdmico apresentaram quedas importantes
(exceto metais). Em paralelo, crescem as incertezas sobre a economia
americana, em funcéo da paralisagao das atividades do governo federal.

A China anunciou restri¢cées as exportagdes de minerais de terras raras
(a partir de 01/12) e de equipamentos para fabricacio de baterias para
GEOPOLITICA & veiculos elétricos (a partir de 08/11).

COMERCIO MUNDIAL Os EUA, em contrapartida, anunciaram tarifa adicional de 100% sobre os

produtos importados da China a partir de 01/11. EUA e China negociam
um acordo comercial.

As exportacgdes de soja dos EUA a China cairam de 26,5 milhdes de
toneladas em Jan24-Ago24 para 5,8 milhdes de toneladas em Jan25-
Ago25, segundo a American Farm Bureau Federation. O valor das
exportacdes de soja dos EUA a China deve recuar de US$ 24,3 bilhdes em
2024 a US$ 17 bilhdes em 2025 e a US$ 9 bilhdes em 2026. O Brasil exportou
77 milhdes de toneladas a China em Jan25-Ago25.

ECONOMIA EVA

A MP-1303/2025 (Alternativa ao IOF) perdeu validade ao ser retirada da
pauta da Camara dos Deputados em 08/11. A arrecadacéo estimada pelo
governo com a MP era de R$ 20,9 bilhdes em 2026. Considerando as
economias previstas com a MP, o impacto total estimado sobre o
Orcamento de 2026 € de R$ 35 bilhdes. O Projeto da Lei Orcamentaria de
2026 prevé superavit primario de R$ 34 bilhdes.

POLITICA BRASIL

O efeito do bénus de Itaipu sobre a energia elétrica distorceu o IPCA em
Set25, que subiu 0,48%. A energia elétrica representou 0,41 ponto
percentual da inflagdo do més. Sem isso, o IPCA teria subido apenas 0,08%
no més. Em 12 meses, a inflagdo oscilou de 5,13% para 5,17% entre Ago25 e
Set25. Contudo, a dinamica dos demais precos sugere maior probabilidade
de o IPCA se aproximar da meta em 2025.

ECONOMIA BRASIL

A tensdo comercial EUA-China voltou a elevar a percepgéao de risco. O

barril do petréleo caiu a US$ 62,73 (Brent) e a US$ 58,90 (WTI) enquanto o

ouro superou US$ 4.000 por onca (a prata superou US$ 50 por onca).

MERCADOS BRASIL P $ poronga (ap P $50 poronca)
No Brasil, o Real desvalorizou a R$ 5,52 (-3,4%) enguanto o Ibovespa
recuou a 140.680 pontos (-2,4%).
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Balanco da Semana (SETORIAL/REGIONAL): de 06/10 a 10/10

A queda observada por quatro meses seguidos do varejo restrito em 2025 é
comparavel a 2001 e a 2015, segundo a CNC. O elevado endividamento, que
alcangou 78,8% das familias em Ago25 e que reflete parcialmente a alta de

ENDIVIDAMENTO R$ 18,4 bilhdes em Fev25 para R$ 33,1 bilhées em Jul25 no saldo do novo
consignado privado, pode ser uma das explicagdes, segundo reportagem
do Valor.

O custo da energia para os consumidores do mercado livre pode subir
B entre 5% e 12% em 2026 (até R$ 65 por MWh), segundo a Anace. O impacto
ENERGIA ELETRICA estimado com a Lei 15.235/25 (MP-1.300, tarifa social de energia elétrica) é
entre R$ 15 e R$ 20 por MWh. Além disso, ha o custo maior com Angrale 2
e a isencao da CDE para baixa renda (entre de R$ 7,50 e R$ 13 por MWh).

O CNPE definiu em R$ 10,2 bilhdes o valor minimo da Unido no leildo das
areas nao contratadas das jazidas compartilhadas de Tupi, Mero e Atapu,
2 4 no pré-sal da Bacia de Santos. Também estd previsto um pagamento
PETROLEO & GAS adicional no futuro em fung¢ao da variagao do preco do petrdleo Brent, da
quantidade produzida e da participacao da Unido. O certame esta previsto
para 04/12/2025.

Alguns paises da América Latina, como Brasil, Chile, Colémbia e México,
investiram mais de US$ 4,4 bilhdes na frota de dnibus elétricos entre 2017 e
2025, segundo a Parceria Zebra (C40 Cities e ICCT). Bogota, Santiago e Sao
Paulo desembolsaram cerca de 75% do montante. O Chile tem a maior
frota, com 2.696 6nibus elétricos, seguido pela Colédmbia (1.590), Brasil (898)
e México (407).

VEICULOS ELETRICOS

A Camara dos Deputados aprovou um projeto de decreto legislativo para
validar a Convencgao Aduaneira sobre o Transporte Internacional de
TRANSPORTE Mercadorias ao Abrigo das Cadernetas TIR (Transporte Internacional
RODOVIARIO Rodoviario), que permitira a circulagao de veiculos e contéineres com selos
alfandegarios entre fronteiras com menor burocracia. O projeto seguiu
para analise do Senado.

O faturamento da industria caiu 7,6% em Ago25 na comparagao anual,
segundo a CNI, completando quatro meses de queda em seis meses. Na
- avaliagcdo da CNI, o enfraquecimento da atividade industrial reflete a
INDUSTRIA s . .
competicdo com os produtos importados, especialmente de bens de
consumo, em um contexto de valorizagcao do Real, além do elevado nivel da
taxa de juros.
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Graficos em destaque

Curva da Taxa de Juros (% ao ano) Expectativas de Inflagdo
(Focus para o IPCA)
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Indicadores

Cotagdes em 10 de Outubro de 2025

Moedas

BRL
CLP
COP
MXN
DXY (indice)
EUR
JPY
GBP
CNY

Commodities

Brent
WTI
Ferro
Cobre
Aluminio
Niquel
Soja
Milho
Trigo
Ouro
Prata

indices

(Acoes)

S&P500
Nasdaq

Euro Stoxx 50

FTSE 100

Nikkei

CSl

Ibovespa

Preco

552
960,03
3.923,53
18,59
98,98
116
151,19
1,34
7,14

Preco (USD)

62,73
58,90
106,40
10.518,00
2.748,00
15.280,00
1.006,75
413,00
498,50
4.017,79
50,15

Pontos

6.715,79
22.780,51
5.651,71
9.491,25
45.769,50
4.640,69
144.200,66

Var. %

semahna

3,44%
-0,55%
1,39%
1,03%
1,28%
-1,05%
2,52%
-0,89%
0,18%

Var. %

seémahna

-2,79%
-3,25%
2.27%
-1,84%
1,42%
-0,99%
-1,11%
-1,43%
-3,25%
3,38%
4,47%

Var. %

seémahna

1,09%
1,32%
2,76%
2,22%
0,91%
1,99%
-0,86%

Var. % Més

3,74%
-0,26%
0,08%
1,51%
1,23%
-0,98%
2,22%
-0,64%
0,18%

Var. % Més

-6,40%
-5,56%
1,05%
2,43%
2,52%
0,30%
0,50%
-0,60%
-1,87%
4,12%
7,51%

Var. % Més

0,41%
0,53%
2,20%
1,51%
1,86%
0,00%
-1,39%
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Var. % Ano

-10,63%
-3,51%
-10,95%
-10,75%
-8,77%
12,22%
-3,82%
6,74%
-2,25%

Var. % Ano

-15,96%
-17,88%
2,69%
19,96%
7,70%
-0,31%
0,85%
-9,92%
-9,61%
53,09%
73,51%

Var. % Ano

14,18%
17,97%
15,44%
16,13%
14,73%
17,94%
19,88%
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Projecées Pezco Economics

Variavel 2022 2023 2024 2025 (P)
PIB
(Var. % real) 3,0% 3,2% 3,4% 2,5%
« /0
Desemprego
9,5% 7,8% 6,9% 6,0%
(% da forca de trabalho) ? ? ? 7
IPCA
(% em 12m) 5,79% 4,62% 4,83% 4,65%
IGP-M
5,45% -3,18% 6,54% 1,42%

(% em 12m)
Taxa Selic

13,75% 11,75% 12,25% 15,00%
(% ao ano)
Taxa de Cambio
5,22 4,84 6,19 530
(BRL por USD)
Balanca Comercial

S 61,5 98,9 74,6 63,0

($ bilhdes)
Divida Bruta 71,7 73,8 76,1 78,1

(% do PIB)

PEZCO ECONOMICS Economia & Mercados

Contato:

economics@pezco.com.br

+55 (11) 3582 5509

Rua Bela Cintra, 1200, 1° andar, Consolagao, Sao Paulo, SP

Este relatorio foi preparado e publicado pela equipe de sécios e consultores da Pezco Consultoria,
Editora e Desenvolvimento Ltda (“Pezco Economics”), exclusivamente para seus clientes e parceiros.
Este documento tem como objetivo servir de base para a discussdo de elementos do ambiente
econdmico e setorial, através da compilagao de informacgdes e exposicdo de analises e de pontos de
vista. Foram tomados os melhores cuidados com a confiabilidade das informacgdes e de suas fontes,
mas nao €& possivel garantir a exatiddao delas ou das analises realizadas sobre elas. Todas as
informacodes aqui contidas a titulo de “projecdo” ou “previsao” estao fundamentadas em elementos e
tendéncias disponiveis quando a analise foi produzida, cujos pressupostos podem mudar
significativamente ao longo do tempo. Este documento nao se destina a oferecer ou solicitar
compra ou venda de quaisquer bens ou servicos. A Pezco Economics e os profissionais que
participaram deste relatdrio ndo se responsabilizam por decisdes tomadas com base neste. Tanto a
Pezco Economics quanto seus socios e consultores que figuram neste relatério podem manter
posi¢cdes em ativos mencionados neste documento, bem como podem estar participando ou ter
participado de projetos de consultoria/assessoria relacionados a organizacdes aqui mencionadas -
nesse caso, as analises resultantes desconsideram as informagdes ndo publicas e protegidas por
acordos de confidencialidade. Este relatério nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por

escrito pela Pezco Economics.
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