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Ata do FOMC

Preocupag¢do com Inflagdo Aumenta em Relag¢éo ao Desemprego

Na medida em que os indicadores referentes ao mercado de trabalho mostram reacdo, os membros
do Comité de Politica Monetaria vao, aos poucos, passando a se preocupar mais com a inflacao. Isso é
0 que mostra a ata, divulgada hoje, referente a uGltima reunido do Comité de Politica Monetaria
(realizada nos dias 27 e 28 de janeiro).

A percepcao de que a curva de reacao do FED pode estar mudando alterou as expectativas em relagcao
a corte de juros em 2026. A probabilidade de uma pausa mais longa aumentou. O délar se valorizou
(0,6% em relagdo a cesta de moedas DXY) e os rendimentos dos titulos de renda fixa de curto prazo
subiram.

A percepgao de que os pregos ao consumidor seguirdo em desaceleragao € generalizada entre os membros
votantes. Ha divergéncias, no entanto, em relagao ao ritmo atual e desejado de convergéncia.

Surpreendeu o mercado, particularmente, a revelacao de que alguns dos participantes chegaram a cogitar
a possibilidade de elevar a taxa basica. Estes, inclusive, manifestaram o desejo de que a comunicagao da
autoridade monetaria refletisse de forma mais equilibrada a sinalizagdo em relagao aos préximos passos.

Do lado mais “dovish”, varios diretores acreditam que ajustes adicionais, para baixo, podem ser necessarios
caso a inflagdo siga caindo conforme as expectativas. Aqui, vale lembrar que a mediana das projegdes para
o nucleo do CPI para 2026 estava em 2,5% em dezembro, o que nao sera dificil de atingir, considerando que
o Ultimo dado em 12 meses ja esta nesse mesmo patamar.

O Comité tende a se tornar cada vez mais “data-dependent”, ou seja, abandonar inclinagdes altistas ou
baixistas e utilizar o tempo a favor de um julgamento menos agodado em relagdo aos dados.
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Este relatério foi preparado e publicado pela equipe de sécios e consultores da Pezco Consultoria, Editora e Desenvolvimento Ltda
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