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Brasil – Contas Externas 
 

Déficit em Transações Correntes Segue Recuando com Desaceleração do PIB 

• O déficit em transações correntes referente a janeiro de 2026 totalizou USD 8,4 bilhões, o que 
ajudou a manter a trajetória de baixa para o dado acumulado em 12 meses, de USD 76,7 bilhões 
(3,6% do PIB) em meados do ano passado para USD 67,5 bilhões (2,9% do PIB) no acumulado 
até janeiro de 2026 (Gráfico 1). 

• Com isso, o desconforto relacionado à diferença favorável ao resultado negativo em 
transações correntes, que predominou entre março e outubro de 2025, parece ter ficado para 
trás. 

• A mediana das projeções para o déficit em 2026 está em USD 67,7 bilhões (praticamente estável 
em relação à última leitura), com folga para o consenso dos investimentos estrangeiros diretos, em 
USD 75 bilhões, ligeiramente abaixo do observado nos 12 meses até janeiro. Ou seja, em média, os 
analistas não esperam grandes alterações em relação à situação atual. 

• Se parece não haver motivos para desconfiança em relação a 2026, o mesmo não se pode dizer em 
relação aos anos seguintes. O recuo do déficit decorre quase que totalmente da desaceleração do 
crescimento da demanda doméstica e do Real fraco que predominou em 2025. A redução da taxa 
de juros (que se espera) e a apreciação cambial (que já ocorreu) tendem a trazer de volta uma 
situação de desequilíbrio para as contas externas no médio prazo. 

• Os investimentos em carteira de estrangeiros no Brasil registraram no mês passado ingressos 
líquidos de USD 8,9 bilhões, os maiores desde julho de 2018, com USD 1,9 bilhões nos mercados 
acionários e USD 6,9 bilhões em renda fixa. Esse movimento de entrada de capitais parece ter se 
intensificado em fevereiro.  

• Com isso o Banco Central do Brasil tem conseguido recompor seu estoque de reservas (Gráfico 2), 
que atingiu USD 364 bilhões em janeiro de 2026 ante 328 bilhões um ano antes. Importante frisar 
que ainda estamos abaixo da máxima de USD 372 bilhões registrada em setembro de 2024, a partir 
de quando o estresse do mercado financeiro levou a autoridade monetária a vender quase USD 40 
bilhões em três meses. 

 
Gráfico 1: Déficit em Transações 

Correntes e Investimentos Diretos no 
País (% do PIB) 

Gráfico 2: Reservas Internacionais do Banco 
Central do Brasil  

(USD milhões) 
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