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Pressées de Precos no Atacado Tendem a se intensificar com a Alta do Petréleo

¢ O indice de precos ao produtor ficou acima do esperado em janeiro, se juntando ao dado do
ultimo deflator do consumo privado para formar um quadro bem menos benigno em relagao
a inflagdo nos Estados Unidos. Os ataques recentes ao Ird sugerem que a deflacdo produzida
pela queda dos precos do petréleo tende a ser interrompida, no minimo por alguns meses, o
que certamente afetara as projec¢oes de inflacdao e decisées de politica monetaria do FOMC.

e Oindicador de pregos ao produtor nos EUA aumentou 0,5% em janeiro de 2026, apds haver oscilado
0,4% em dezembro e 0,2% em novembro do ano passado. A variagao interanual foi de 2,9% para o
indice cheio e 3,4% para o nUcleo (exclui alimentagao, energia e servicos comercializaveis).

e O indice de pregos ao produtor, assim como o equivalente para o consumidor, também ¢ dividido
em um grupo de servigos e outro de bens. Os primeiros seguem contribuindo para aumentos do
indice (+0,8% de variagdo no més), enquanto os ultimos registraram deflagao (variagao de -0,3%) na
dltima leitura. Essa composi¢cao revela que a maior parte das pressdes seguem por parte de
salarios, contrabalancando a contribuicao deflacionaria das importagdes da China, mesmo com as
tarifas e a depreciagao do délar no mercado internacional. Esse quadro tende a persistir.

e Importante destacar que as quedas dos pregos da gasolina que ocorrem desde 2024 também
vinham atuando de forma importante para manter o grupo relacionado a bens no terreno da
deflagao. Na variagao em 12 meses 0 grupo energia recuou 4,4%.

o A reversao do movimento de baixa dos precos do petréleo, que ja se observava em janeiro e se
acentuou com os ataques ao Irg, tende a reverter essa situagao e pressionar os indices tanto do
produtor quanto do consumidor ja nos proximos meses.
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Este relatdrio foi preparado e publicado pela equipe de sécios e consultores da Pezco Consultoria, Editora e Desenvolvimento Ltda
(“Pezco Economics”), exclusivamente para seus clientes e parceiros. Este documento tem como objetivo servir de base para a
discussao de elementos do ambiente econdmico e setorial, através da compilagao de informagdes e exposicao de analises e de
pontos de vista. Foram tomados os melhores cuidados com a confiabilidade das informagdes e de suas fontes, mas nao é possivel
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estdo fundamentadas em elementos e tendéncias disponiveis quando a analise foi produzida, cujos pressupostos podem mudar
significativamente ao longo do tempo. Este documento nao se destina a oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens
ou servigos. A Pezco Economics e os profissionais que participaram deste relatério nao se responsabilizam por decisdes tomadas
com base neste. Tanto a Pezco Economics quanto seus socios e consultores que figuram neste relatério podem manter posicdes em
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relacionados a organizagdes aqui mencionadas — nesse caso, as analises resultantes desconsideram as informacgdes ndo publicas e
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