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Estados Unidos – Preços ao Produtor (PPI) 
 

Preços no Atacado Reforçam Que Tendência da Inflação Não é de Queda 

• O quadro inflacionário nos Estados Unidos não é bom. O núcleo do deflator do PIB já tinha 
mostrado aceleração em janeiro (de 3% para 3,1%). Agora o PPI mostra que as pressões por 
aumento de preços não se resumem aos serviços impulsionados por salários. Atingem 
também o segmento de bens, muito provavelmente refletindo o efeito das tarifas (Gráfico 1) 
 

• A tendência para as próximas leituras é, claramente de piora, na medida em que os 
indicadores passem a ser afetados por reajustes de combustíveis e efeitos de segunda ordem, 
decorrentes dos conflitos no Oriente Médio.   

 
• O PPI registrou variação de 0,7% no mês passado, acumulando 3,4% nos últimos 12 meses. Esse 

resultado ficou acima da estimativa de alguns analistas, que esperavam alta de 0,3%. O núcleo, que 
exclui itens relacionados a energia e alimentos aumentou 0,5% e 3,5%, respectivamente, nas 
mesmas bases de comparação. O contínuo fortalecimento do PPI indica que as pressões de custo 
das empresas ainda estão aumentando e podem ser repassadas ao consumidor no futuro. 

 
• O índice de serviços de demanda final aumentou 0,5% na variação mensal (M/M), registrando a 

terceira alta consecutiva. Cerca de 20% desse avanço decorre de um salto de 5,7% nos preços dos 
serviços de hospedagem para viajantes. Outras categorias de serviços que apresentaram alta 
incluem atacado de alimentos e bebidas alcoólicas; corretagem de valores mobiliários, negociação, 
assessoria de investimentos e serviços relacionados; varejo de combustíveis e lubrificantes; 
transporte rodoviário de longa distância; e internações hospitalares. 

 
 

Gráfico 1: PPI Bens ex Alimentos e Energia 
e PPI Serviços (% interanual) 

Gráfico 2: PPI – Índice e Núcleo 
(% Interanual) 

  
Fonte: Bureau of Labor Statistics Fonte: Bureau of Labor Statistics 
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Este relatório foi preparado e publicado pela equipe de sócios e consultores da Pezco Consultoria, Editora e Desenvolvimento Ltda 

(“Pezco Economics”), exclusivamente para seus clientes e parceiros. Este documento tem como objetivo servir de base para a 

discussão de elementos do ambiente econômico e setorial, através da compilação de informações e exposição de análises e de 

pontos de vista. Foram tomados os melhores cuidados com a confiabilidade das informações e de suas fontes, mas não é possível 

garantir a exatidão delas ou das análises realizadas sobre elas. Todas as informações aqui contidas a título de “projeção” ou “previsão” 

estão fundamentadas em elementos e tendências disponíveis quando a análise foi produzida, cujos pressupostos podem mudar 

significativamente ao longo do tempo. Este documento não se destina a oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens 

ou serviços. A Pezco Economics e os profissionais que participaram deste relatório não se responsabilizam por decisões tomadas 

com base neste. Tanto a Pezco Economics quanto seus sócios e consultores que figuram neste relatório podem manter posições em 
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relacionados a organizações aqui mencionadas – nesse caso, as análises resultantes desconsideram as informações não públicas e 

protegidas por acordos de confidencialidade. Este relatório não pode ser reproduzido ou redistribuído para qualquer outra pessoa, 

no todo ou em parte, qualquer que seja o propósito, sem o prévio consentimento por escrito pela Pezco Economics. 


