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Precos no Atacado Reforcam Que Tendéncia da InflagGo Ndo € de Queda

e O quadro inflacionario nos Estados Unidos ndo é bom. O nucleo do deflator do PIB ja tinha
mostrado aceleracido em janeiro (de 3% para 3,1%). Agora o PPl mostra que as pressdes por
aumento de precos ndo se resumem aos servicos impulsionados por salarios. Atingem
também o segmento de bens, muito provavelmente refletindo o efeito das tarifas (Grafico 1)

e A tendéncia para as préximas leituras é, claramente de piora, na medida em que os
indicadores passem a ser afetados por reajustes de combustiveis e efeitos de segunda ordem,
decorrentes dos conflitos no Oriente Médio.

o O PPI registrou variagao de 0,7% no més passado, acumulando 3,4% nos ultimos 12 meses. Esse
resultado ficou acima da estimativa de alguns analistas, que esperavam alta de 0,3%. O nucleo, que
exclui itens relacionados a energia e alimentos aumentou 0,5% e 3,5%, respectivamente, nas
mesmas bases de comparagao. O continuo fortalecimento do PPl indica que as pressdes de custo
das empresas ainda estao aumentando e podem ser repassadas ao consumidor no futuro.

e O indice de servicos de demanda final aumentou 0,5% na variacdo mensal (M/M), registrando a
terceira alta consecutiva. Cerca de 20% desse avango decorre de um salto de 5,7% nos precos dos
servicos de hospedagem para viajantes. Outras categorias de servicos que apresentaram alta
incluem atacado de alimentos e bebidas alcodlicas; corretagem de valores mobiliarios, negociacao,
assessoria de investimentos e servigos relacionados; varejo de combustiveis e lubrificantes;
transporte rodoviario de longa distancia; e internagdes hospitalares.

Grafico 1: PPI Bens ex Alimentos e Energia Grafico 2: PPI - indice e Nucleo
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