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Contas Externas em Situag¢do Confortdvel ante Choque do Petréleo

e As transacdes correntes do balanco de pagamentos foram deficitarias em US$ 5,6 bilhdes em
fevereiro de 2026. Os investimentos diretos no pais (IDP) registraram ingressos liquidos de US$ 6,8
bilhdes. Ja os investimentos em carteira no mercado domeéstico registraram ingressos liquidos de
US$ 5,4 bilhdes, dos quais US$ 2,8 bilhdes em acgdes e fundos de investimento e US$ 2,6 bilhdes em
titulos de divida. Nos doze meses encerrados no més passado, os investimentos em carteira no
mercado doméstico somaram ingressos liquidos de US$ 29,3 bilhdes.

¢ Ainda nao incorporando o periodo posterior ao choque do petréleo, os dados referentes as
contas externas mostram que o Brasil estd bem-posicionado para atravessar a crise
internacional. Primeiro porque o déficit em transac¢des correntes, em 2,7% do PIB em 12 meses
até fevereiro, vem apresentando recuo substancial ante os 3,6% que prevaleciam em meados
de 2025 (Grafico 1).

e Esegundo porque os saldos positivos no balango entre exportagdes e importagées de petréleo
seguem crescendo (Grafico 2). Se os preg¢os se mantiverem em uma média de USD 100 por
barril (Brent) até o final do ano, a Balanca Comercial pode ser positivamente impactada em
USD 13 bilh6es somente em 2026.

e De fato, o petrdleo ja estad entre os principais produtos exportados pelo Brasil e a tendéncia é de
crescimento, pelo menos até 2028. Em um contexto de choque de precos decorrente da guerra no
Ird, a posicdo do pais como grande produtor tende a afetar positivamente também as contas
fiscais. Para cada USD 10 de aumento nos precgos do barril de petréleo o impacto sobre as receitas
liquidas do setor publico pode ser de R$ 11 bilhdes em 1 ano.

Grafico 1: Déficit em Transagdes Correntes Grafico 2: Petroleo e Materiais
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