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A Semana em Perspectiva: 01/06 a 05/06

= O PIB brasileiro cresceu 1,1% no 1tri26, na comparacdo trimestral. Apesar de
o desempenho estar em linha com o esperado pelos analistas, surpreende
a recuperag¢ao em relacdo ao desempenho observado no 2tri25 (+0,34%), no

3tri25 (+0,10%) e no 4 tri25 (+0,26%) — média de +0,2% no periodo.

= Do lado da producao, destaque positivo aos setores associados ao exterior:
agropecuadria cresceu 2,03% enquanto indUstria extrativa avancou 3,64%.
Ja os setores mais sensiveis ao consumo doméstico, como a industria de
transformacao e os servigos, cresceram respectivos 0,07% e 0,48%, ambos
abaixo do PIB. Apesar disso, o consumo das familias se expandiu ao ritmo
de 0,96%.

= O forte crescimento do consumo das familias e a inflacdo elevada, que
deve oscilar préoximo ou acima do limite superior da meta no fim de 2026,
tende a tornar o BC mais cauteloso na conducdo da politica monetaria. Ou

seja, aumentou o risco de a taxa Selic encerrar o ano acima de 13%.

= Por outro lado, sob a expectativa de taxa de juros em niveis extremamente
elevados e alto nivel de endividamento das familias e do governo, é pouco
provavel gue o ritmo de consumo do 1tri26 se mantenha. Especialmente
se o mercado de trabalho continuar perdendo félego. Nesse contexto, serd
que a inflagdo refletiria esse arrefecimento no consumo e permitiria a
continuidade da gradual calibragem da taxa de juros? Além da potencial

queda no preco do petrdéleo e derivados. A monitorar.

® Na agenda de indicadores e eventos, destaque para a produgao industrial
de Abr26. Nos EUA, destaque para os dados do mercado de trabalho de
Mai26.
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DESTAQUES (MUNDO/BRASIL): de 25/05/2026 a 29/05/2026

A Nvidia anunciou que pretende investir US$ 150 bilhées por ano em Taiwan.
O anuncio ocorreu durante a inauguracao do projeto da sede da empresa no
pais, que deve estar funcionando em 2030. Espera-se que iniciativa aproxime a
Nvidia da TSMC, fabricante mundial de chips por contrato.

GEOPOLITICA
A China ameacou retaliar eventuais restricdes comerciais que estdo sendo
consideradas pela Unido Europeia. A UE discutiu propostas como ampliag¢ao
do uso de tarifas e de cotas para conter a entrada de produtos subsidiados
por governos estrangeiros.

Apesar da aceleracao na inflagdo em 12 meses dos EUA medida pelo PCE,
de 3,5% para 3,8% entre Mar26 e Abr26, alguns analistas consideram possivel
alguma desinflagdao nos préximos meses, a partir da variacdo do nucleo da
inflacdo: +0,2% na comparagdo mensal, a menor do ano.

ECONOMIA
INTERNACIONAL

O investimento da China no exterior totalizou US$ 62,9 bilhdes de Jan26 a
Abr26 (+3,9% na comparacao anual). Excluindo bolsa de valores, foi de US$
46,4 bilhdes (-13,9% na comparacgédo anual), distribuido em 5.231 empresas de
142 paises e regides.

A Camara dos Deputados aprovou o PL-699/2023 que cria o Profert, incentivo
a industria de fertilizantes, com crédito fiscal no periodo 2027-2031, com teto

POLITICA anual de R$ 2 bilhées e limite total de R$ 10 bilhées para o periodo.

BRASIL . . . . .
S As medidas populistas com impacto fiscal anunciadas pelo governo federal

em 2026 (até Mai26) somam R$ 184,7 bilhées. Em 2022 (até Mai22), medidas
anunciadas somaram R$ 74,5 bilhées (a precos de Abr26).

O PIB cresceu 1,1% no 1tri26 na comparacéao trimestral, recuperando-se apés
crescimento médio trimestral de 0,2% entre 2tri25 e 4tri25. Agropecudria e
industria extrativa foram destaques, com expansao respectiva de 2% e 3,6%. O

ECONOMIA consumo acelerou, de 0,25% (média 2tri25-4tri25) para 0,96% (1tri26).

BRASIL . . )
S O IPCA-15 subiu 0,62% em Mai26, superando a expectativa de alta de 0,57%, e

refletiu a inflacdo de alimentos, energia elétrica e satide e cuidados pessoais
—juntos, representaram 85,5% da inflagdo do més. A variagcdo em 12 meses foi
de 4,37% para 4,64%.
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MERCADOS I: ACOES E COMMODITIES (de 25/05/2026 a 29/05/2026)

Investimento Estrangeiro na B3

= O S&P500 manteve sequéncia de altas semanais (Saldo Liquido, R$ MM, YtD, d.u.)

(92 semana seguida) e renovou a maxima do ano,

com alta de 1,43% na semana e de 5,15% no més. A 80.000
Nasdaq também renovou a maxima do ano, com 60.000
alta de 2,89% na semana e de 10,49% no més, sob 40.000
o viés favoravel as agdes de tecnologia.
20.000
= A queda nos pregos do petréleo e o arrefecimento 0
das taxas de juros impulsionaram outros indices 20.000
de agdes: o Nikkei subiu 4,72% na semana e 11,88% 1 6 1116 212631364146 5156 61667176 81869196
no més.
) 025 em—— 026
= O Ibovespa caiu 1,37% na semana, a 7> semana de
gueda, aos 173.787 pontos, e esta 12,5% abaixo da Ibovespa (em pontos)
maxima histérica (198.657 pontos em 14/4). 510.000
190.000
= O saldo do capital estrangeiro na B3 em 99 dias 170.000
Uteis do ano estava positivo em R$ 42,4 bilhdes, 150.000
consideravelmente acima dos R$ 20,9 bilhdes em 130.000
igual periodo de 2025. Contudo, esta abaixo dos 110.000
R$ 69,1 bilhdes de 14/4. 8888888008088 88388¢8
. NS 1555051 L EEERE
= Entre 15/4 e 27/5 (29 dias Uteis), em apenas 2 dias EES=ESEEE S % oo g=2 L=
OO0 o0 o0Oo 0 50 5 O

Uteis foi observado saldo positivo entre compras e
vendas de acdes por estrangeiros na B3; deixaram = |Dovespa  ceecce Tendéncia linear 10 anos
a B3 nesse periodo R$ 26,6 bilhdes.

Petréleo Brent (USD por barril)

= O preco do contrato futuro do petréleo Brent
recuou 11,10% na semana, a US$ 92,05 em 29/05,
enquanto o do WTI recuou 9,57%, a US$ 87,36.

= Com isso, as altas acumuladas no ano até 29/05

eram de 51,27% para o Brent e de 52,14% para o 0NN ] Yy Yy Y
WTI, abaixo das altas respectivas de 70,16% e de 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8
68,23% da semana anterior. §§5§£§58§8§§§§§§§
©555000000°295505505
* O prego do gas natural (Dutch TTG) caiu 5,51% na e Petréleo Brent  eeeeee- Tendéncia linear 10 anos
semana, acumulando alta de 63,35% no ano até
29/05.

Gas Natural (Dutch TTF, EUR por MWh)

= O preco do ouro subiu 0,68% ha semana, a US$
4.540 por onga troy. A prata caiu 0,32%, a US$
75,30.

. e . .. .
Os pregos das commodities industriais subiram § § g g g @ g Q § g § g § § § § §
. ini + o, T + 0,
na semana: aluminio (+0,47%) e niquel (+0,79%). g %% g % % g % g g g % I %% % %
. o = = =
O prego do cobre, por outro lado, caiu 0,23% na ] %g o g g % g g < E = g gg o g
semana. ©ooooooooo© © o050 oo

e Gas Natural EUR/MWh

Fonte: B3, Bloomberg. e Tendéncia linear 10 anos
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MERCADOS II: TAXAS DE JUROS E MOEDAS (de 25/05/2026 a 29/05/2026)

N
Brasil - Curva da Taxa de Juros (% a.a.)

= Osyields dos titulos de 10 anos do Tesouro dos

EUA recuaram de 4,56% para 4,44% entre 22/5 e Eg /\ —
29/5, apds subirem a 4,67% em 19/5 (maxima em 14,0 -
2026). A queda no preco do petroleo reduz parte 135
da pressao sobre a inflagdo, com efeitos sobre as 13,0
taxas de juros de longo prazo, a despeito do risco 12,5 / L —
fiscal. 12,0
15
= No Brasil, a curva de juros seguiu relativamente 11,0
estavel. IPCA-15 acima do esperado e economia 3 Meses 6Meses 1Ano  2Anos  5Anos 10 Anos
resiliente ampliam o desafio do BC, e ofuscam a = (07/11/2024 === (07/03/2025 =====29/05/2026

gueda nos precos do petréleo. Com a divida bruta

a 80,4% do PIB em Abr26 (maior desde Jun21), o Expectativas para o IPCA

quadro fiscal segue em deterioracao. O contrato (Var. % 12m, Focus-BC)
Jan29 oscilou de 13,85% para 13,84% entre 22/5 e
6,0
29/5. 5'0 -_— -— -— -— -— -—
4,0
= No Focus de 22/05, as expectativas para o IPCA 3,0
no fim de 2026 subiram a 5,04%, afastando-se %vg e o o - o - |- o - - e - - -
do limite superior da meta. No fim de Fev26, T ¢ 1w o m w,m ;w1 1 © ©
i 9 8 8 © & & & & & & ©
essas expectativas estavam em 3,91%. & &8 &8 & &8 &8 & & & &«
@) N N N 9 [e0) @) N N &
= = L 9o L 9 =5 = 9 9
= As expectativas para o IPCA em Dez27 estavam NN N RN NN N]R

em 4,01% (ante 3,79% esperados no fim de Fev26). Ern D726 e Em D727 e Meta e intervalos

BRL por USD

= O DXY desvalorizou na semana, com a queda
nos precos do petroleo e descompressao sobre os
mercados de taxas de juros. Dentre as principais
moedas do indice, EUR (+0,48%) e GBP (+0,17%)
valorizaram. O JPY desvalorizou modestos 0,06%

na semana, limitado pela intervencao do Banco AR08 28000R8LLL8EYY8Y

do Japso SRR 8_8R_S8

pac: S IRINOSE Q9 EIgSR T g

I o

= O BRL permaneceu em R$ 5,04, desvalorizacdo ©eooo0o0o0o ©ce oo
de 1,62% no més. No ano, segue entre as moedas —BRL ceceees Tendéncia linear 10 anos

mais valorizadas, com alta de 8%.

Fluxo Cambial (US$ MM, soma 21dias

= A média moével de 21 dias do fluxo cambial estava até 22/05/2026)
em US$ +10,4 bilhdes até 22/5. Entre 15/5 e 22/5, a

.- . . 20.000
meédia moével do fluxo comercial aumentou de 10.000
US$ +10,8 bilhdes para US$ +11,1 bilhdes enquanto 10008
a média movel do fluxo financeiro recuou de US$ 220.000
A T -30.000
+2.2 bilhdes para US$ -0,7 bilhdo. 20.000

SN RN SN, SN, o o Vo B o B o B o B o T ¥ B Co B (o B (o}

8388388360806 8868888

sgfdagdgsggsdadad

f$2Leox8xgsLeeLaxey

c8888°08686888°088

e Comercial = Financeiro

Fonte: Banco Central, Bloomberg.
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DESTAQUES (SETORES/REGIOES): de 25/05/2026 a 29/05/2026

PEC JORNADA DE
TRABALHO

AGRONEGOCIO

COMBUSTIVEIS

INDUSTRIA

PADRAO DE
CONSUMO

TELECOMUNICACOES
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A Camara dos Deputados aprovou em dois turnos a PEC que reduzira a
jornada de trabalho semanal de 44 horas para 40 horas em até 14 meses
da promulgacao. O texto seguiu para analise e votagdao do Senado.

O Senado protocolou proposta de PEC 12/2026, que prevé regras flexiveis a
reducao da jornada de trabalho semanal, permitindo acordos individuais e
remuneragao ajustada as horas trabalhadas.

A Camex aprovou antidumping sobre o leite em pd importado de paises do
Mercosul, mas a aplicagao sera apds analise de potenciais impactos sobre a
inflagdo. A investigagao, aberta em 2024, identificou margens de dumping
superiores a 60% no leite em poé importado da Argentina e do Uruguai.

O risco de formagao de El Niflo no 2sem?26 podera atrasar o plantio da soja
e reduzir a janela de plantio do milho (27 safra), especialmente na regido do
Matopiba e no Centro-Oeste.

A ANP adiou a decisao sobre abertura de consulta publica para definicao
de novas regras de acesso a gasodutos e unidades de processamento de
gas natural. Estimativas indicam potencial de queda de até 52% no prego
do gas natural a indUstria com estas medidas.

O governo federal publicou decreto de subvencao de R$ 0,44 por litro de
gasolina. Além disso, publicou portaria com subsidio de R$ 0,35 por litro de
diesel, a partir de 01/06, e prorrogou até 31/07 a reducédo de PIS/Cofins sobre
O querosene de aviagao.

O mercado ilicito causa perdas anuais de cerca de R$ 107 bilhées, segundo
sondagem da CNI. Os principais impactos identificados estao em perda de
receita bruta, perda de participacdo de mercado e custos com seguranca.

A participacgdo dos veiculos hibridos plug-in e elétricos no total das vendas
de eletrificados subiu de 40,5% em 2022 para 65,4% em 2026, segundo da
Anfavea para o 1° quadrimestre. A participacdo de hibridos convencionais
caiu de 59,5% para 34,5% na mesma comparagao.

O consumidor brasileiro esta reduzindo o tiquete médio das compras e
aumentando a frequéncia, segundo levantamento da Elo Insights. Dentre
as razdes potenciais estdo as redes sociais e 0s canais de vendas online, e o
surgimento de microlojas.

Parte da redugao do tiquete e aumento na frequéncia pode estar associado
a restricdo orgamentaria. Um levantamento da NielsenlQ identificou que as
vendas em lojas de supermercados para alta renda cresceram ao ritmo de
4% no 1tri26 enquanto as vendas em lojas para baixa renda cairam 9%.

A Anatel abriu o processo de coleta de sugestdes para discussao sobre a
regulacao de cabos submarinos de telecomunicagdes do pais (duragao de
45 dias a partir de 26/05).

Atualmente, ha concentragcao de pontos de aterragem de cabos na costa
brasileira (Fortaleza, Rio de Janeiro, Praia Grande e Santos) e a agéncia vé
vulnerabilidades potenciais a conectividade do pais em fungao disso.
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Indicadores

Cotagbes em 29 de Maio de 2026

MOEDAS (em relacdo ao USD; variacdo negativa = VALORIZAGAO e vice-versa)

Preco Var.% semana Var.% més Var.% ano
BRL 504 -0,02% 1,62% -8,02%
CLP 889,72 -1,21% -1,05% -1,21%
CoP 3.688,00 0,77% 1,36% -2,37%
MXN 17,36 0,10% -0,63% -3,63%
CNY 6,77 -0,44% -0,91% -3,17%
JPY 159,27 0,06% 1,71% 1,63%

MOEDAS (em relacdo ao USD; variacdo negativa = DESVALORIZACAO e vice-versa)

Preco Var.% semana Var.% Més Var.% Ano
EUR 117 0,48% -0,61% -0,74%
GBP 1,35 0,17% -1,09% -0,14%
DXY (indice USD) 98,94 -0,30% 0,90% 0,63%

PETROLEO (USD por barril)

Preco Var.% semana Var.% Més Var.% Ano
Brent 92,05 -11,10% -19,26% 51,27%
WTI 87,36 -9,57% -16,86% 52,14%

METAIS E MINERAIS (USD por tonelada)

Preco Var.% semana Var.% Més Var.% Ano
Min.Ferro (62%Fe) 108,82 -0,17% 1,53% 1,52%
Aco (HRC, EUA) 1.123,00 3,98% 3,89% 20,11%
Cobre (LME) 13.636,00 -0,23% 5,00% 9,76%
Aluminio (LME) 3.666,50 0,47% 5,54% 22,40%
Niquel (LME) 19.062,00 0,79% -2,09% 14,51%
Preco Var.% semana Var.% Més Var.% Ano
Ouro (LondonFix) 4.540,26 0,68% -1,68% 511%
Prata (LondonFix) 75,30 -0,32% 2,10% 5,07%
GRAOS (USD por bushell)
Preco Var.% semana Var.% Més Var.% Ano
Soja 1.186,75 -0,81% 0,40% 15,16%
Milho 446,75 -3,56% -3,87% 1,48%
Trigo 610,50 -5,53% -2,12% 20,41%
Pontos Var.% semana Var.% Més Var.% Ano
S&P500 7.580,06 1,43% 5,15% 10,73%
Nasdaq 30.333,18 2,89% 10,49% 20,13%
Euro Stoxx 50 6.050,54 0,52% 2,87% 4.47%
FTSE 100 10.409,28 -0,54% 0,29% 4.81%
Nikkei 66.329,50 4.72% 11,88% 31,76%
Csl 4.892,12 0,97% 1,76% 5,66%
Ibovespa 173.787,49 -1,37% -7,22% 7,86%

Fonte: Bloomberg. Variagdes % em relagao ao uUltimo dia de cada periodo.
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Projecées Pezco Economics

Variavel 2023 2024 2025 2026 (P)
PIB
(Var. % real) 3,2% 3,4% 2,3% 2,0%
« /0
Desemprego
7,8% 6,9% 6,0% 5,8%
(% da forca de trabalho) ? ? ? 7
IPCA
(% em 12m) 4,62% 4,83% 4,26% 4,98%
IGP-M
-3,18% 6,54% -1,05% 3,87%

(% em 12m)
Taxa Selic

1,75% 12,25% 15,00% 13,00%
(% ao ano)
Taxa de Cambio
4,84 6,19 5,50 500
(BRL por USD)
Balanca Comercial

ers n 98,9 74,2 68,3 72,5

($ bilhdes)
Divida Bruta 73,8 761 7877 814

(% do PIB)

Fonte: Pezco Economics.

PEZCO ECONOMICS Economia & Mercados

Contato:

economics@pezco.com.br

+55 (11) 3582 5509

Rua Bela Cintra, 1200, 1° andar, Consolagao, Sao Paulo, SP

Este relatorio foi preparado e publicado pela equipe de sécios e consultores da Pezco Consultoria, Editora e
Desenvolvimento Ltda (“Pezco Economics”), exclusivamente para seus clientes e parceiros. Este documento
tem como objetivo servir de base para a discussdo de elementos do ambiente econdmico e setorial, através
da compilacao de informacgdes e exposi¢cdo de andlises e de pontos de vista. Foram tomados os melhores
cuidados com a confiabilidade das informagdes e de suas fontes, mas ndo é possivel garantir a exatidao
delas ou das analises realizadas sobre elas. Todas as informagdes aqui contidas a titulo de “proje¢do” ou
“previsao” estao fundamentadas em elementos e tendéncias disponiveis quando a analise foi produzida,
cujos pressupostos podem mudar significativamente ao longo do tempo. Este documento nao se destina a
oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens ou servigos. A Pezco Economics e os profissionais
que participaram deste relatdrio ndo se responsabilizam por decisdes tomadas com base neste. Tanto a
Pezco Economics quanto seus socios e consultores que figuram neste relatério podem manter posicdes em
ativos mencionados neste documento, bem como podem estar participando ou ter participado de projetos
de consultoria/assessoria relacionados a organizacdes aqui mencionadas - nesse caso, as analises
resultantes desconsideram as informagdes ndo publicas e protegidas por acordos de confidencialidade. Este
relatério nao pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte,

qualguer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito pela Pezco Economics.
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