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Resumo e Conclusées

Destacamos a seguir quais sdo os possiveis assuntos que devem ser mais explorados nas eleicées
de 2026, e como cada um deles pode ser determinante para o resultado.

Os graficos 1 e 2 ja dizem muito: violéncia e corrupcao cresceram em importancia nos ultimos 4
anos. Saude é relevante, mas um pouco menos do que no periodo da Covid-19, quando certamente
contribuiu para a derrota da candidatura incumbente. Democracia, ainda que ndo mencionada nas
pesquisas da IPSOS e do Datafolha, foi decisiva em 2022, mas ndo deve ter tanta relevancia em
2026.

Economia ndo se mostra um tema tao sensivel quanto em outras ocasidoes, na medida em que
inflacdo e desemprego ja se situam em patamares confortaveis. E poucos parecem estar se
importando com ESG / diversidade.

e O Brasil realizara, em outubro de 2026, eleicdes para presidente, governadores de 27 unidades
federativas, todas as cadeiras das assembleias estadual e federal, e 2/3 das vagas no Senado.

e Tanto a capacidade de planejar uma campanha quanto a de atribuir alguma probabilidade
embasada a respeito do resultado esperado, com consequente impacto sobre o cenario
macroecondmico, dependem fundamentalmente de uma razoavel compreensao do contexto
socioecondmico brasileiro, assim como da forma pela qual o eleitor se posiciona (seus principais
medos e aspiragdes).

e O primeiro artigo abordou polarizagdo e pessimismo. Trataremos aqui dos temas que mais
angustiam os brasileiros. No terceiro texto falaremos mais a respeito de valores.

Grafico 1: Brasil - As Maiores Preocupacgodes do Grafico 2: Os Principais Problemas do
Brasileiro (IPSOS - Respostas Multiplas) 2022 a Pais (Datafolha — Resposta Unica)
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“Agenda Setting”

“Agenda setting” € um conceito classico da comunicagao que se tornou central também no marketing
politico moderno. Quem define os temas do debate publico tende a influenciar como as pessoas
percebem a politica. A hipdtese central tem como base a famosa frase: “A midia pode ndao ser bem-
sucedida em dizer as pessoas 0 gue pensar, mas é extremmamente eficiente em dizer sobre o gue pensar”.
Na pratica isso significa que, ao escolher quais assuntos recebem mais destagque (corrupgao, seguranca
etc.) os comunicadores estruturam a agenda mental do eleitorado e influenciam as preferéncias politicas.

Destacamos a seguir quais sao 0s possiveis assuntos que devem ser mais explorados nas eleicdes de 2026,
e como cada um deles pode ser determinante para o resultado. Ja vimos o que dizem os Graficos1e 2, na
pagina anterior: violéncia e corrupg¢ao cresceram em importancia nos uUltimos 4 anos. Democracia, ainda
gue nao mencionada nas pesquisas da IPSOS e do Datafolha, foi decisiva em 2022, mas nao deve ter tanta
relevancia em 2026. Economia nao se mostra um tema tao sensivel quanto em outras ocasides, na medida
em que inflacdo e desemprego ja se situam em patamares confortaveis. E poucos parecem estar se
importando com ESG / diversidade.

Seguranca Publica

O tdpico que deve ser mais relevante em 2026 é, claramente, Violéncia. Logo de cara € interessante notar
gue o forte aumento da percepg¢do de inseguranga No pais vai na contramao das estatisticas disponiveis
a respeito do tema. Sao duas as maiores fontes de dados: o Anuario Brasileiro da Seguranga Publica e o
Atlas da Violéncia. Em ambos os casos, nao é possivel constatar inequivoca piora em homicidios, furtos ou
assaltos ao longo dos ultimos anos. O grafico 3, por exemplo, mostra tendéncia de baixa do indicador de
mortes violentas intencionais por 100.000 pessoa no pais desde 2017.

E possivel, no entanto, que dois fatores estejam contribuindo fortemente para o aumento dos temores em
reacao a violéncia: roubo de celulares e noticiario relacionado a atuacao de facgdes criminosas, como o
PCC e o CV. De fato, se ha algo novo nas discussdes envolvendo crime, é a preocupacao em relagdo ao
impacto sobre o ambiente de negdcios, inclusive nas empresas (Grafico 4). A percepcao de que o crime
organizado estd cada vez mais presente em diversas esferas de sociedade é generalizada. O candidato
gue demonstrar mais vontade e capacidade de atuar na area de segurancga pubica tera vantagem
consideravel nas eleicdes.

Grafico 3: Mortes Violentes Intencionais por Grafico 4: “Nos Ultimos Anos o Crime
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Fonte: Anudrio Brasileiro de Segurancga Publica (2025). Fonte: Datafolha e Transparéncia Internacional (2024).
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Corrupgéo

Outro assunto que tem ganhado proeminéncia € a corrupgao. De alguma forma € possivel que as pessoas
entendam que esse tema esta relacionado a segurancga publica, na medida em que ilicitos envolvendo
organizacdes criminosas acabam resultando também em violéncia e subornos. Em um ambiente
polarizado e de predominante pessimismo as pessoas se mostram mais propensas a atribuir
responsabilidades de forma ampla e desconfiar das instituicdes, em geral.

O Gréfico 5 avalia a percepgao de comprometimento no combate a corrupcao, por parte dos profissionais
de dreas de compliance em uma amostra de empresas. Tanto o Poder Judicidrio quanto o Poder Executivo
nao sao percebidos como atuantes no combate as ilicitudes. O Grafico 6 mostra algo interessante: a
confianca nas instituicdes é muito baixa, mas n&o piorou grande coisa em relacdo aos anos 2021/2022.

Grafico 5: Demonstra Compromisso e Atua  Grafico 6: % da Populagdao que Nao Confia
Adequadamente Contra a Corrupg¢ao
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Fonte: Datafolha e Transparéncia Internacional (2024). Fonte: Datafolha (2021) and (2026).
Democracia

A democracia foi, provavelmente, o tema que desequilibrou as eleicdes em 2022. Agora, em 2026, nao
parece que essa questao sera considerada entre as mais relevantes. Os julgamentos e puni¢des aqueles
qgue foram considerados golpistas no passado recente pode a manter adormecido o medo associado a
perda de liberdades politicas.

Essa € uma das leituras possiveis em relacao aos graficos na pagina seguinte, que mostram as variacdes
ocorridas nos ultimos 30 anos, da percepc¢ao dos eleitores em relagcdo a democracia. Do lado direito, a
preferéncia como melhor sistema se mostra dentro da média: nem tanto a euforia relacionada ao Plano
Real em meados de 1990 ou ao forte crescimento econdmico da segunda metade dos anos 2000, nem
tanto as crises de confianga gerada pela chegada da esquerda ao poder em 2002 e durante o
“impeachment” da presidente Dilma Roussef (Grafico 7). Andlise parecida pode ser feita em relagdo a
satisfacdo com a democracia no pais: de volta a uma relativa normalidade (Grafico 8).
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Grafico 7: Mundo - Percentual de Eleitores Grafico 8: Brasil — Percentual de Eleitores
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Fonte: IPSOS 2025. Na ultima pesquisa: “A democracia Fonte: IPSOS 2025
preferivel”: 45%. “Tanto Faz": 31%. “Governo Autoritario™:
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Economia

Também parece dificil assegurar que a economia tera papel decisivo no pleito de 2026. Ainda que temas
como inflagao, crescimento e desigualdade estejam sempre no topo das preocupagdes dos individuos, as
atencdes do eleitor ndo parecem voltadas a essa questao.

Pode ser que as pessoas até estejam razoavelmente satisfeitas com a sua condi¢gao econémica atual. Veja
por exemplo o chamado indice de miséria, composto pela soma de desemprego e inflagao (Grafico 9). Mas
é possivel que perceber desconfiangca em relagdo ao modelo, na medida em que muito do impulso sobre
consumo rem sido sustentado por endividamento (grafico 10).

Grafico 9: Brasil - Indice de Miséria Grafico 10: Endividamento e
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Fonte: Banco Central do Brasil Fonte: Banco Central do Brasil
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Ou seja, em relagao a economia, parece nao ser prioridade e para as pessoas, necessariamente, buscar um
candidato que venha a resolver um problema relacionado as condi¢des financeiras atuais. O que pode
mover o eleitor seria um eventual medo de perder os ganhos obtidos em relagao a inflagao e desemprego.

E possivel apenas especular sobro os motivos que tenham levado as pessoas a reduzir tanto as
preocupacdes associadas aos temas econémicos. Falamos a respeito de endividamento. De fato, pode ser
gue existam desconfiancas em relacdo a sustentabilidade do modelo de crescimento sustentado por
expansao fiscal e de crédito, com inflagdo contida as custas de juros altos. Outra explicagcao estd
relacionada ao fato de que as pessoas tendem a exibir preferéncia de acordo com uma piramide de
hierarquias. Na medida em que o medo da alta de precos e de demissao se reduzem na cabeca do
individuo, este passa a adotar como foco de preocupagao outros temas que estao na parte superior do
ranking de medos e aspiracoes.
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Este relatorio foi preparado e publicado pela equipe de sécios e consultores da Pezco Consultoria, Editora e Desenvolvimento Ltda
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pontos de vista. Foram tomados os melhores cuidados com a confiabilidade das informagdes e de suas fontes, mas nao é possivel
garantir a exatidao delas ou das analises realizadas sobre elas. Todas as informacgdes aqui contidas a titulo de “projegao” ou “previsao”
estdo fundamentadas em elementos e tendéncias disponiveis quando a analise foi produzida, cujos pressupostos podem mudar
significativamente ao longo do tempo. Este documento ndo se destina a oferecer ou solicitar compra ou venda de quaisquer bens
ou servigos. A Pezco Economics e os profissionais que participaram deste relatério ndao se responsabilizam por decisdes tomadas
com base neste. Tanto a Pezco Economics quanto seus sécios e consultores que figuram neste relatério podem manter posicdes em
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relacionados a organizagdes aqui mencionadas — nesse caso, as analises resultantes desconsideram as informacgdes ndo publicas e
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no todo ou em parte, qualquer que seja o propodsito, sem o prévio consentimento por escrito pela Pezco Economics.

Rua Bela Cintra, 1200 - 1°andar
Cerqueira César - Sao Paulo|SP



